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1. Cel lekcji

e Zapoznanie uczniéw z historycznym dziataniem bankéw (rozréznienie pomiedzy depo-
zytem a lokata);
o Woyjasnienie procesu kreacji pienigdza i funkcjonowania banku centralnego.

2. Kluczowe pojecia i problemy

Bankowos¢ kredytowa;
Bankowos¢ depozytowa;
Kreacja pieniadza;

Bank centralny;

Wolna bankowos¢;

Run na bank.

3. Pomoce dydaktyczne

o Tekturowe sztabki ztota, stare monety lub ztote batoniki Prince Polo;
o Kwity depozytowe, skrypty dtuzne;
e Karteczki do odpowiedzi na pytania testowe.

4. Czas
Jedna godzina lekcyjna (45 minut)
5. Plan zajeé

e Powtdrka z poprzedniej lekcji i wprowadzenie albo przedstawienie organizatoréw
i catej idei LEM, jesli jest to lekcja pokazowa;
Krotki test na temat rezerwy czastkowej;

Dwa rodzaje bankowosci;

Bankowos¢ kredytowa;

Bankowos¢ depozytowa;

Scenka z bankiem;

Proces ekspansji kredytowej (kreacja pienigdza);
Ograniczenia ekspansji kredytowej;

Bankowos¢ centralna;

Czy polityka banku centralnego jest skuteczna?

6. Podsumowanie
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® Wprowadzenie

Projekt LEM jest wspdélnym przedsiewzieciem Stowarzyszenia KoLiber oraz Instytutu Edu-
kacji Ekonomicznejim. Ludwiga von Misesa i ma na celu pokazac¢ funkcjonowanie gospodarki
wokoét nas. W ramach lekcji chcemy przedstawié w liceach w catej Polsce zagadnienia, ktore
maja wptyw na zycie codzienne, a czesto nie mamy jednak czasu, aby sie nad nimi zastanowic.
Pod koniec dzisiejszej lekcji opowiemy wiecej o tematyce kolejnych spotkan [wszystko zalezy
od tego, jak zaplanowates przebieg spotkan]. Dzisiejszym tematem lekcji jest system banko-
wosci i sposéb jego funkcjonowania zaréwno na przestrzeni wiekdw, jak i obecnie.

®) Zadanie dla uczniéw nr1

Prowadzacy rozdaje uczniom czyste karteczki, a nastepnie zadaje pytanie o nastepujacej
tresci:

Woptacasz na przechowanie do banku 100 zt. Jaki procent tej kwoty trafia do rezerw banku/ban-
kowego skarbca?

Test jest catkowicie anonimowy, a uczestnicy po wpisaniu liczby sg poinformowani, ze od-
powiedz na to pytanie poznajg jeszcze w ciggu 45 minut. Jezeli lekcja prowadzona jest w pa-
rze, jedna osoba moze poswieci¢ chwile na obliczenie $redniej odpowiedzi klasy oraz wybranie
najmniejszej i najwiekszej liczby. Warto tez zliczy¢ liczbe poprawnych odpowiedzi. Test mo-
zesz rowniez przeprowadzic¢ zadajac pytanie uczniom i zapisujgc odpowiedzi na tablicy.

Dwa rodzaje bankowosci

Bank moze petni¢ dwie odrebne funkcje. Moze stanowi¢ albo swego rodzaju magazyn,
w ktorym deponenci sktadaliby swoje pienigdze w depozycie, albo by¢ posrednikiem finan-
sowym, ktéry oszczednosci swoich klientéw przeznacza na kredyty dla przedsiebiorcéw.

W tym pierwszym modelu bank zapewnia istotne ustugi dla swoich klientéw - takie jak
bezpieczne przechowywanie pieniedzy czy ustugi kasowe (przelewy itp.) - w zamian za statg
optate lub prowizje od przeprowadzanych transakcji. W tym drugim modelu bank z kolei jest
,ekspertem od tego, gdzie nalezy udziela¢ pozyczek i komu, a w zamian za te ustuge zyskuje
profity” , zarabiajgc na réznicy pomiedzy oprocentowaniem lokat a kredytéw. Bank jest zatem
w tym modelu posrednikiem finansowym. Nie jest to jednak trywialna funkcja, gdyz oprécz
kwestii informacyjnych wigza sie z problemem tzw. niedopasowania terminéw zapadalnosci,
ktére polega na tym, ze lokaty trwajg zazwyczaj krocej niz kredyty inwestycyjne majace ze
swej natury charakter dtugoterminowy. Powoduje to, iz bank musi takze umiejetnie zarza-
dzac ryzykiem ptynnosci, gdyz jesli nie uda mu sie zastgpi¢ wygasajacych lokat nowymi, to
moze upas¢ - nawet w przypadku utrzymywania stuprocentowych rezerw.
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Bankowos¢ kredytowa

Pytanie do uczniow:
llu uczestnikow lekcji posiada konto w banku? Co mozna robi¢, posiadajgc konto w banku?

Odpowiedzi zapisuj na tablicy.

Uczestnicy lekcji wymieniajg podstawowe czynnosci wykonywane w tej instytucji (depo-
zyty i lokaty, pozyczki [na tablicy zapiszemy: kredyty, mozna zapytaé, czym sie rézni pozyczka
od kredytu], przelewy, posiadanie kart ptatniczych itd.). Jak wida¢, banki stuzg nam na wiele
sposobow. Oczywiscie swoje zyski czerpia z udzielania kredytéw poprzez pobieranie procen-
tu/odsetek. | ta czes¢ dziatalnosci bankdéw powstata jako jedna z pierwszych. Kredyty istnia-
ty od poczatkéw cywilizacji, ale pierwsze piSmienne zrédta pochodzg ze starozytnej Greciji.
Grecy zyli z handlu i zeglugi. Wielu kupcoéw greckich zbito fortuny, transportujac dobra po
basenie Morza Srédziemnego. Ptywanie ma jednak te wiasciwosé, ze w pewnym wieku czto-
wiek staje sie na nie za stary. Mtodos¢ ma natomiast te wtasciwosé, ze czesto brakuje wtedy
pieniedzy. Zatem starsi kupcy greccy postanowili pozyczac pienigdze mtodym kupcom, a ci
po udanej wyprawie handlowej zwracali okreslong sume z nawiagzka. W praktyce kupiec wy-
ciggat ze swojej kiesy, powiedzmy, sztabe ztota, a po powrocie mtodego handlowca po roku
otrzymywat péttora sztabki.

Takie byty poczatki kredytu niezwigzanego jeszcze z bankami. W ten sposdb powstaty
kompanie pozyczkowe i instytucja lichwiarzy. Co wazne, podmioty te braty na siebie ryzyko
niesptacenia pozyczki. Jak w przyktadzie z wyprawami handlowymi - byty one ryzykowne
i w razie niepowodzenia kompania czy lichwiarz tracili swoje udziaty.

Rozwiniecie dziatalnosci w tych instytucjach moze odby¢ sie np. poprzez emisje udzia-
tow lub przez przyjecie dodatkowych oséb do spotki. Oznacza to, ze osoby, ktére dostarczy-
ty pieniedzy na udzielanie pozyczek, stajg sie wspdétwtascicielami kompanii czy wspdlnikami
lichwiarza. Kompania lub lichwiarz jest w takim przyktadzie profesjonalista, ktéry bierze na
siebie ryzyko niesptaconej pozyczki. Jednak wiele oséb, ktére ma zaoszczedzone pieniadze,
nie zaryzykowatoby pozyczania ich bezposrednio osobom potrzebujagcym pieniedzy. Wola
to zrobi¢ za posrednictwem podmiotu, ktdry przejmie na siebie ryzyko i da gwarancje wy-
ptacalnosci. Tak dziataty np. banki inwestycyjne, charakterystyczne dla Ameryki (ze wzgledu
na uregulowania prawne), niewyrdozniane w Europie kontynentalnej (do niedawna, od czasu
kryzysu upodobnity sie do bankéw komercyjnych - tez przyjmuja depozyty).

Bankowos¢ depozytowa

Réwnolegle rozwijata sie inna dziatalnos¢ - depozyty. W tym przypadku w starozytnosci
zaczeli prowadzi¢ jg ztotnicy i osoby zajmujace sie metalami szlachetnymi. Najczesciej posia-
dali oni bezpieczne miejsce, w ktérym przechowywali uzywane przez siebie kruszce. Innym
osobom nie optacato sie tworzyc takich skrytek czy skarbcéw, wiec za odpowiednia optatg
przechowywali swoje bogactwa u ztotnikdéw. Nazywamy to depozytem niedoskonatym (nie-
prawidtowym), gdyz dajac sztabke ztota ztotnikowi i uiszczajac optate, w kazdej chwili odzy-
skiwalismy doktadnie taka sama sztabke, jednak niekoniecznie te, ktérg ztozylismy. Podobnie
dzisiaj postepuja rolnicy, sktadajac zboze do silosu - okreslony jest rodzaj deponowanego do-
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braijego ilos¢, a po czasie depozytariusz otrzymuje ponownie ztozong ilos¢. Dla odréznienia:
depozyt doskonaty (prawidtowy) polega na przechowaniu i zwrocie konkretnej rzeczy, np. sa-
mochodu na parkingu lub ptaszcza w szatni. Wtasciciele ztotych czy srebrnych monet szukali
dla nich bezpiecznego miejsca, sktadali je w skarbcach, otrzymujac w zamian certyfikaty lub
kwity depozytowe. W kazdym czasie taki certyfikat mégt zosta¢ zrealizowany, czyli wtasci-
ciel mégt otrzymaé z powrotem swoje ztoto. Réznica z poprzednim przyktadem jest taka,
ze depozytariusz nie stawat sie wspotwiascicielem magazynu czy wspélnikiem ztotnika, ani
magazyn czy ztotnik nie stawali sie wtascicielami powierzonego im ztota, natomiast cztowiek
sktadajagcy w depozyt ztoto czy monety musiat zaptacic za te ustuge. Z czasem, w péznym Sre-
dniowieczu i w okresie renesansu, przede wszystkim na obszarze Wtoch, niektére magazyny
pieniedzy zyskaty wystarczajgce zaufanie i wystawiane przez nie kwity magazynowe zaczety
by¢ uzywane jako zamiennik samego ztota.

llos¢ kruszcu w magazynach sie nie zmienita, ale nie trzeba byto przy kupowaniu i sprze-
dawaniu towaréw za kazdym razem wybierac ztota z magazynéw, ktére po transakcji i tak
z powrotem trafitoby do magazynu, ztozone przez kolejng osobe. llos¢ pieniadza w obiegu nie
wzrosta, rezerwa wynosita 100% (rezerwy/kwity magazynowe = 1moneta/1kwit = 100%).
Oznacza to, ze kazdej sztabce ztota zdeponowanej gdzie$ w skarbcu odpowiadat tylko jeden
wystawiony dokument (certyfikat, kwit), ktory byt uzywany w handlu, gdy sama sztabka nie
zmieniata potozenia. Lub tez w przypadku odebrania ztota ze skarbca - dokument oddawano
wystawcy (magazynowi/bankowi).

W miare przyjmowania ztota do przechowywania ztotnicy zauwazyli, ze wartos¢ oddawa-
nego ztota przewyzszata warto$¢ ztota odbieranego na podstawie wystawionych przez nich
kwitéw depozytowych. W zwigzku z tym ztotnicy doszli do wniosku, ze cze$é¢ ztota mozna
pozyczy¢ na procent, bez niebezpieczenstwa naruszania wyptacalnosci, gdyz prawdopodo-
bienstwo, ze wszyscy posiadacze kwitéw depozytowych przyjda w tym samym czasie ode-
bra¢ swoje ztoto, byto niewielkie.

Scenka runu na bank

Ale co by sie stato gdyby bankier, na przyktad z powodu niekorzystnej plotki, stracit zaufa-
nie swoich klientéw, ktérzy chcieliby natychmiast odzyskac swoje ztoto? W scence runu na
bank bedga brali udziat:

e 2 bankierzy,

e 4 osoby deponujace ztoto,

e 4 osoby pozyczajace ztoto (jesli prowadzisz lekcje w matej grupie, mozesz zmniejszy¢
liczbe osdb).

Bedziesz potrzebowat:

4 skrypty dtuzne,

8 kwitéw depozytowych,

4 przedmioty reprezentujace ztoto np. tekturowe kartoniki lub stare monety,

4 paczki, muffiny, itp. (mozesz tez wykorzystac batoniki Prince Polo, ktére spetnia
jednoczesnie funkcje sztabek ztota i stodyczy).
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Wybierz 4 osoby (mogg to by¢ najbardziej aktywni uczniowie podczas tej lekcji) i daj im
po jednej sztabie ztota. Wyjasnij, ze po lekcji bedzie mozna za nie kupi¢ u Ciebie paczki. Na-
stepnie wybierz 2 bankieréw, ktérzy powinni usigs¢ przy przygotowanych stolikach z przodu
klasy, twarzami do pozostatych. Zadbaj, zeby obok ,banku” byto odpowiednio duzo miejsca
dla ,klientow”. Przekaz bankierom 8 kwitéw depozytowych i popro$, aby je wypetnili. Nastep-
nie osoby, ktére otrzymaty ztoto wptacajg je do banku, w zamian otrzymujac podpisany przez
bankiera kwit depozytowy. Moze sie zdarzy¢, ze uczniowie niechetnie bedg rozstawac sie ze
swoim ztotem. Powiedz wtedy, ze to konieczne do przeprowadzenia tej symulacji.

W tej chwili w banku obowigzuje 100% rezerwa, poniewaz w obiegu znajduja sie 4 kwity,
aw banku s3 4 sztaby ztota. Powiedz, ze bankierzy chcac zarobi¢ wiecej pieniedzy dopuszcza-
ja sie nieuczciwosci i chca pozyczyc¢ wiecej ztota. Oczywiscie nie przekaza pozyczkobiorcom
fizycznego ztota, a jedynie wystawig wiecej kwitow depozytowych. Wybierz 4 chetne osoby i
przekaz im skrypty dtuzne, ktére powinny wypetnié, a nastepnie wymieni¢ w banku na kwity.
Jezeli nie bedzie chetnych przypomnij, ze za pozyczone ztoto bedzie mozna kupic¢ od Ciebie
paczki.

Obecnie w obiegu znajduje sie 8 kwitow depozytowych i 4 sztabki ztota, czyli mamy do
czynienia z 50% rezerwa. W rzeczywistosci, uczestnicy rynku ktérzy ufali bankom, wymie-
niali sie kwitami, jako reprezentacja fizycznego pienigdza. Mogli oni w kazdej chwili wymieni¢
kwity na ztoto, tak samo jak kazdy z ucznidéw posiadajacy kwit (niewazne czy uzyskat go za
fizyczne ztoto czy poprzez pozyczke), mogtby go wymienic¢ na ztoto.

Teraz nastapi kulminacyjny moment catej scenki. Ostrzez cicho bankieréw, ze prawdopo-
dobnie posiadacze kwitéw bedg chcieli bardzo szybko wymienié je na ztoto. Zadaniem ban-
kierow jest wyptacac sztabki zgodnie z zasada kto pierwszy ten lepszy.

Zapytaj uczniéw, kto chciatby kupi¢ od Ciebie paczka. Wybierz jedng chetng osobg, ktora
dysponuje kwitem depozytowym i podejdz do niej. Wez kwit i zapytaj dlaczego miatbys przy-
ja¢ zaptate w nic nie wartym dla Ciebie $wistku, wystawionym przez bank prowadzony przez
X iY (podaj imiona bankierow)? Dodaj, Ze styszates, iz Ci bankierzy sg oszustami i wcale nie
maja ztota. Powiedz, ze paczki mozesz sprzedac tylko i wytacznie ze fizyczne ztoto.

Po tej deklaracji stan z boku i obserwuj uwaznie uczniow. Osoba, ktéra chciata dokonac
u Ciebie zakupu zapewne uda sie do banku, zeby wyptaci¢ ztoto, ale wazniejsze jest to, jak
zachowaija sie pozostali uczniowie. Oczekujemy, ze pozostatych siedmiu posiadaczy kwitow
,rzuci” sie wyptacac ztoto. Jesli tak sie po chwili nie stanie, mozesz zasugerowac to uczniom,
mowiac np. ,Jezeli ktos bedzie chciat kupi¢ po lekcji paczka, bedzie to mégt zrobi¢ tylko za
ztoto, ktére jest obecnie w banku”.

Po tym, gdy bankierzy wyptaca juz cate ztoto, a osoby, ktére dotarty do banku ostatnie
,odejda z kwitkiem”, podziekuj wszystkim osobom za udziat w scence i popros$ zeby wrdcili na
swoje miejsca. Zapytaj tych, ktorzy nie otrzymali ztota jak sie z tym czuja. Zwtaszcza te osoby,
jesli tak sie zdarzy, ktére na poczatku ztoto posiadaty, a teraz nie udato im sie go odzyskac.
Dlatego wtasnie takie nieuczciwe praktyki bankieréw byty w dawnych czasach surowo kara-
ne. Wyjasnij tez, ze gdy w obiegu byto wiecej kwitéw, niz fizycznego ztota w skarbcu banku
mogto dojs¢ do zjawiska, ktore symulowalismy w klasie, czyli runu na bank.
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Proces ekspansji kredytowej, czyli jak dziata kreacja pienigdza w ban-
kach?

Dzisiaj banki wykorzystuja tzw. rezerwe czastkowa. Zatézmy, ze bank ma 1000 zt w depo-
zytach. Bank 10% zostawia jako rezerwe i udziela kredytu w wysokosci 900 zt. Kiedy osoba,
ktéra wzieta kredyt, wyda je na dobra i ustugi oséb bedacych klientami innych bankow, to
wzrosng rezerwy tych bankéw. Zatézmy, ze kredytobiorca miat tylko jednego kontrahenta,
ktoéry dostat catg kwote. Do drugiego banku wptywa nowe 900 zt depozytu. Z tych 900 zt
bank ten udziela dalszych kredytow w wysokosci 810 zt (10% rezerwy zostawia), nastepny
bank dostaje te 810 zt jako depozyt i udziela kredyt w wysokosci 729 zt i tak dalej. Jest to
cigg, ktéry mozna opisa¢ wzorem:

pierwotny depozyt * (1 / stopa rezerw obowigzkowych)

W klasach mat-fiz mozna uzy¢ stowa cigg geometryczny, to ich zwykle budzi. Zatem
przy rezerwie 10% z pierwotnego depozytu 1000 zt mozna wykreowa¢ 1000 z1*(1/0,1) =
1000 zt*10 = 10 000 zt. Innymi stowy, w tym przyktadzie z pierwotnym depozytem w wy-
sokosci 1000 zt catkowity wolumen depozytéw wyniesie 10 000 zt, zas mnoznik kreacji pie-
nigdza (czyli odwrotnos¢ stopy rezerw) 10. Jak widac, dzieki rezerwie czastkowej zostato wy-
kreowanych - wtasciwie ex nihilo (z niczego) - dodatkowych 9000 zt depozytow (sume te
nazywamy ekspansja kredytowa netto), ktére stanowia - jak pamietamy z lekcji o pienigdzu
- Srodki fiducjarne.

Przedstawiona powyzej analiza dotyczyta depozytdéw, ale mozna jg réwnie dobrze od-
nies¢ do banknotow, dzieki czemu tatwiej bedzie zrozumiec, dlaczego w rzeczywistosci ,banki
nie pozyczajg swoich depozytdw, lecz raczej przez przyznawanie kredytu tworza depozyty”.
Pierwotnie stanowity one tytuty prawne (certyfikaty pieniezne czy tez swego rodzaju kwity
magazynowe) do zdeponowanego w banku ztota. Cho¢ banki mogty, oczywiscie, pozyczac
zdeponowane u nich ztoto, jednak duzo praktyczniejsza byta (ze wzgledu na koszty transpor-
tu kruszcu itp.) emisja dodatkowych banknotéw bez pokrycia. Na tablicy mozna przedstawié
ten proces nastepujaco:

Klient sktada 1000 zt do banku A, ktory traktuje te wptate jako depozyt.

Bank A

Aktywa (pienigdze + udzielone kredyty) Depozyty w zt
100 1000
900

Nastepnie bank udziela kredytu na kwote 900 zt - pozostatg cze$sé musi utrzymywac na kon-
cie (rezerwa czastkowa). Powstaje zapis na innym koncie w banku B.
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Bank B
Aktywa (pienigdze + udzielone kredyty) Depozyty w zt
90 900
810
Bank B powtarza proces.
Bank C
Aktywa (pienigdze + udzielone kredyty) Depozyty w zt
81 810

729

| tak dalej, az do tego momentu, w ktérym taczna wartos¢ kredytéow wyniesie 10 000 zt.

Ze 100 zt ztozonych do banku, ten ma obowigzek utrzymywacé w gotéwce tylko 3,5%, bo
tyle wynosi obecnie stopa rezerwy obowigzkowej. Popros uczniéw, aby obliczyli, zgodnie z
przedstawionym wczeséniej wzorem, ile nowych pieniedzy mozna przy takie stopie wykre-
owac z poczatkowego depozytu w wysokosci 1000zt.

Ograniczenia ekspansji kredytowej
Co jest granicq kreowania nowych banknotéw lub depozytéow?

Pierwsza z nich, najbardziej oczywistg jest kwestia zaufania. Banki moga prosperowac
w oparciu o rezerwe czastkowa tak dtugo, jak dtugo ciesza sie zaufaniem swoich klientéw. Jednak
w przypadku masowego domagania sie zwrotu swoich pieniedzy przez deponentéw, czyli tzw.
runu na bank, taki bank musi upas¢. Musi upasé¢, gdyz przechowujgc mniej niz 100% rezerw, bank
taki jest z koniecznosci bankrutem, wobec ktérego tylko nikt jeszcze nie powiedziat ,sprawdzam”.
Zauwazmy, iz to wtasnie ryzyko wystgpienia runu na bank byto powodem powstania bankéw
centralnych funkcjonujacych jako pozyczkodawca ostatniej szansy. Run na bank wystepuje za-
tem wtedy, gdy klienci banku - deponenci i posiadacze jego banknotéw - tracg do niego zaufanie
i zaczynaja obawiac sie, ze bank nie ma tak naprawde zdeponowanych u niego pieniedzy.

Moze sie wydawaé, ze runy na bank wystepowaty tylko w dalekiej przesztosci. Jednak w dzi-
siejszych czasach rowniez czasami sie zdarzaja, jak choc¢by na Cyprze w 2013 r., po wprowadze-
niu jednorazowego podatku od depozytéw. Jezeli klasa jest wyposazona w rzutnik i komputer z
dostepem do internetu, mozesz wyswietli¢ filmik z serwisu YouTube pokazujacy ludzi stojacych
wtedy w olbrzymich kolejkach, zeby wyptaci¢ nawet niewielkie ilosci pieniedzy: https:/www.
youtube.com/watch?v=JgdOg9DIqBY.
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Drugim ograniczeniem ekspans;ji kredytowej jest istnienie konkurencji miedzy bankami.
Prosty mnoznik kreacji pienigdza jest prawdziwy tylko w odniesieniu do banku monopoli-
stycznego lub systemu bankowego, w ktérym proces ekspansji przebiega réwnoczesnie we
wszystkich bankach. Jesli jednak te zatozenia nie sg spetnione, to ekspansja kredytowa bedzie
mniej intensywna. Jest tak, gdyz jesli istnieje konkurencja miedzy bankami, to pozyczkobiorca
jednego banku moze regulowac swoje ptatnosci wobec klientéw innych bankéw. Tym samym
nie wszystkie pozyczone pienigdze trafig z powrotem do danego banku w postaci depozytow.
Rozwazmy to na przyktadzie. Jesli klient jednego banku (np. banku w Nowym Jorku) zacigga
w nim kredyt, to po to, aby wydac na co$ te pienigdze. Osoba (np. w Londynie), ktora otrzy-
ma te banknoty badzZ czek, zechce ztozy¢ je w depozyt we wiasnym banku, a zatem zazada
wyptaty od banku z Nowego Jorku. Bank ten, jesli chce by¢ wiarygodny, musi by¢ caty czas
wyptacalny, czyli musi utrzymywac odpowiednia do transakgcji i ryzyka rezerwe oraz zaprze-
stawac udzielania nowych kredytéw, gdy brakuje mu rezerw.

Trzecim ograniczeniem jest ilos¢ pieniedzy znajdujaca sie poza obiegiem bankowym.
W naszym prostym przyktadzie zatozyliSmy bowiem, iz pozyczkobiorcy wszystkie otrzyma-
ne $rodki przechowujg w bankach. Jesli jednak pewna czes$é pieniedzy wyptywa z systemu
bankowego i jest przechowywana w przystowiowej skarpecie, to banki beda odznaczaty sie
mniejsza zdolnoscig do generowania nowych pozyczek. Zatem zdolnos$¢ banku do ekspansji
kredytowej jest tym wieksza, im nizszy poziom utrzymywanych rezerw oraz im wiecej pienie-
dzy przez niego pozyczonych trafia z powrotem do niego w postaci depozytow (czyli im mniej
Srodkéw trafia do klientéw innych bankéw lub w ogdle wyptywa z systemu bankowego).

Czym jest bank centralny i jaka jest geneza jego powstania?

Bank centralny (w Polsce - Narodowy Bank Polski) stanowi centralng instytucje odpowie-
dzialng za funkcjonowanie systemu bankowego. Ujmujac rzecz inaczej, jest to swego rodzaju
agencja centralnego planowania w dziedzinie bankowosci, ktora probuje prowadzi¢ ,opty-
malng” polityke pieniezna. Nie jest on instytucjg rynkowa, lecz panstwowa, powstatg w wy-
niku przyznania przez rzad specjalnych przywilejéw danemu bankowi lub grupie bankow.
Gtownym przywilejem jest mozliwo$¢ emisji pienigdza bazowego (gotéwki, prawnego srodka
ptatniczego).

Zakazywano bowiem stopniowo bankom komercyjnym emisji wtasnych banknotéw,
a w koncu emisje banknotow przejat bank centralny (w USA w 1913 roku, kiedy to krazyto
okoto 30 tysiecy réznych banknotéw i kwitdow razem ze ztotem i srebrem, w Anglii ostatecz-
nie w 1930 roku, kiedy zlikwidowano ostatni wolny bank). Obecnie banknoty emitowane
przez panstwo nie sg w zaden sposdb powigzane ze ztotem (w USA teoretycznie byty do
1971 r.). Bank centralny jest zatem emitentem banknotéw - zwykle jedynym podmiotem
w danym kraju, ktéry ma prawo drukowac banknoty, ktére pod przymusem prawnym muszg
by¢ uzywane w krajowym obrocie gospodarczym.

Bank centralny jest takze bankiem bankéw, tak jak zwykli obywatele posiadaja rachunki
bankowe w bankach komercyjnych, tak w Polsce wszystkie banki komercyjne (czyli udziela-
jace kredytéw i przyjmujace depozyty) majg rachunki w banku centralnym. Zadaniem banku
centralnego jest niwelowanie wahan koniunktury, stabilizowanie ogdélnego poziomu cen czy
- jako pozyczkodawca ostatniej szansy - zapobieganie panikom finansowym i dostarczanie
potrzebnej ptynnosci.
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Powotanie banku centralnego byto nieunikniong konsekwencjg wprowadzenia systemu
bankowosci opartej na rezerwie czastkowej. Jesli bowiem banki nie przechowujg stu pro-
cent ztozonych u siebie depozytéw, to bedg narazone na epizody paniki i kryzysy ptynnosci,
gdy nastgpi utrata zaufania do bankéw. Dzieki eliminacji upadtos$ci bankéw prowadzacych
najwiekszg ekspansje kredytowsa i przez to najmniej wyptacalnych, w wyniku zapewniania
niezbednej ptynnosci w czasach kryzysu oraz koordynacji ekspansji kredytowej dokonywanej
przez banki kreacyjne, polityka ekspansji moze trwac dtuzej, niz dziatoby sie to w systemie
bankowym bez banku centralnego (istnienie pozyczkodawcy ostatniej szansy tworzy pokuse
naduzycia, a wiec zacheca banki komercyjne do poszerzania akcji kredytowej i przeznaczania
kredytéw na bardziej ryzykowne projekty).

Zatem run na bank jest w systemie z bankowoscig centralng (zazwyczaj) nieskuteczny,
bank komercyjny moze pozyczac pieniadze od innych bankéw i od banku centralnego. Gdy
upada jakis bank, zazwyczaj jest to koziot ofiarny catego systemu bankowego. Ponadto bank
centralny, handlujac papierami wartosciowymi z rzagdem, z bankami oraz ustalajac stopy pro-
centowe, moze dowolnie manipulowaé podazg pienigdza, i dostarczac srodkéw finansowych
bankom i rzagdowi ze wzgledow politycznych.

Czy polityka banku centralnego jest skuteczna?

Najnowsze badania empiryczne na temat Fedu, czyli Banku Rezerwy Federalnej - banku
centralnego USA, pokazuja, ze ten bank centralny nie spetnit celdw do ktérych zostat powo-
tany. Nie tylko nie uchronit przed wielkim kryzysem z roku 1929, ktéry wybucht kilkanascie
lat po jego zatozeniu (Fed powstat w 1913 r.), takze - wedtug noblisty Miltona Friedmana
- poprzez swoje nieodpowiednie decyzje pogtebit i wydtuzyt go. Z kolei wartos¢ pienigdza
emitowanego przez banki centralne systematycznie spada, jednak obroncy skutecznosci ban-
kéw centralnych argumentuja, ze ,stabilny poziom cen” nie oznacza poziomu ,statego”, wiec
spadek wartosci pienigdza nie oznacza porazki polityki stabilizacji cen.
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STOWARZYSZENIE

® Podsumowanie

1. W przesztosci depozyty i kredyty nie byty ze sobg powigzane. Wraz z powstaniem ban-
kow centralnych te dziatalnosci bankéw zostaty powigzane.

2. W systemie wolnej bankowosci granicg kreacji pienigdza byto zaufanie do bankiera
(grozba runu) oraz obawa przed wykupem weksli przez inne banki.

3. W systemie bankowosci centralnej BC jest bankiem bankéw, reguluje podaz pieniadza,
stope rezerw i stope procentowa. Grozba runu jest znikoma.

%& Materiaty dodatkowe

=

Nagranie - M. Machaj Czy banki centralne muszq istnie¢? czes¢ |, czes¢ ll;
2. Nagranie - G. Selginm Stulecie porazek, czyli dlaczego powinnismy rozwazy¢ zlikwidowanie
Fedu;

3. Nagranie - System rezerw czgstkowych (video khanacademy.org).
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3. J. Huerta de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne
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5. M.N. Rothbard, Tajniki Bankowosci

6. J. Salerno, Pozwélmy odejs¢ niesolidnemu pienigdzowi
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